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摘 要 通过运用 Spss软件时有关民营家族企业家的一组指标(文化程度、年龄 、以前工作经验值、上 市 

融资时间、政 治倾向度)进行主成分分析 ，得 出了转轨 时期家族企业 家的三维(人力资本、物质资本和政 治资 

本)成长模式的结论，并时现阶段我国民营企业及民营家族企业家创业过程 中存在的问题进行了讨论与思考。 
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1 引言 

随着市场经济 的逐步建立 ．民营企 

业在几经波动起伏后 ，已经成 为我国社 

会经济中的重要组成部分，其作用与地 

位 日益显现。由于，我国民营企业的大多 

数是家族制企业 ．家族企业家在促进民 

营经济的发展中起着主导作用 。因此 ，对 

民营企业及民营家族企业家的研究具有 

十分重要的意义。目前理论界对企业家 

的研究可谓“百家争鸣”，周其仁 、张维迎 

等都在这方面都有精辟 的论述 。所有这 

些成果无疑为企业家研究理论开拓了新 

的视野 ，但其结论主要局限于定性分析 。 

在此．本文将主成分分析方法应用到 民营 

家族企业家创业因素的分析中．借以对民 

营家族企业家创业因素定量分析作一定 

的尝试 。 

2 研究方法及过程 

2．1 方法介绍 

主成分分析的基本思想是在不损失 

或很少损失原有信息的前提下，将原来 

个数多且彼此相关 的指标转化为新的个 

数较 少且彼此 独立或不 相关 的综 合指 

标 。主成分分析的主要步骤是 ： 

(1)将进行主成分分析的 m 个指标 

。， 2，⋯ ⋯  做标准化处理 ，转换为 Xi／ 

即X／=(X 一X )／S ，i=12⋯⋯m。式中的 

及 S 分别是算术平均数及标准差。则 x／ 

的算术平均数为 0，标准差为 1。 

(2)写出 m个基本方程组。 
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f =R。。 +R。 ⋯R。 ： 

Ĵ =R：。 1 +R +⋯⋯R ： 
1········，····················-··--········ 

【 ： R 嘏 ⋯R ： 
式中的j=l，2⋯m，R 为相关系数。 

此方程组中包含 m+1个变量 (m个 

x 和 1个 )，可先设一个 x ：l后再用 

迭代法求解 。一般是在求第一主成分时 ， 

设 X (1 =1；求第二主成分时
，设 。 =1； 

依次类推。 

(3)每解出一个方程组 ．利用正交 条 

件使下一个基本方程组减少一个变量， 

减少一个方程组．再利用迭代法求解。 

(4)对每一个基本方程组求得 和 

A 之后 ，写 出用 Xl／ ⋯⋯X，r／表示的 

主成分 ，或用 。， ：⋯⋯ 表示 的主成 

分。 

2．2 分析过程 

2．2．1 统 计指标 的选 取 

文选取 2001年排名前 80位 (按财 

富的多少)的家族企业家的基本信息为 

研究对象 ，从中提取 出文化程度 、年龄 、 

以前工作经验值、 

上市融资时间、政 

治倾 向度等 5个 

指标进行 主成 分 

分析。 

2．2．2 赋值 解释 

将其 中的某 

些指标 赋值转化 

为有序的 ，使其能参与主成分分析的指 

标。具体情况如下：文化程度的取值是 ： 

初中为 1，高中为 2，大专为 3，大学为 4，研 

究生 (含 MBA)为 5；以前工作经 验值 的 

取值情况是 ：创业以前为教 师 、记者 、军 

人 、干部者 ，我们认为其经验较少 ．取经 

验值为 1，以前经商，但是却与当前经营 

的主导产业关联度不高 ，其值取 2．以前 

所从事的产业与现在的主导产业相关度 

较高或一致 ，我们认为其经验值较高，取 

值为 3：若企业家参加了某些政治或群众 

团体(各级人大、政协、工商联)，其政治 

倾 向度的取值为 1，相反为 0；上市融资 

时间的截止 日期为 2o01年 12月 31日． 

如希望集 团于 1998年 3月 在深圳首次 

上市融资 ．则该企业的上市融资时间值 

为 3年 ，若没有上市 ．则其值为 0；年龄是 

指在 2001年时的数值。 

2．2．3 标准化处理 

对 5个指标经过标准化处理后 ，并 

运用方差极大正交旋转法 (Vafimax)，做 

主成分分析。 

3 结果与讨论 

表 1 总方差分解表 
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创业经济 

表 2 旋转后主成分矩阵 

主成分 1 2 3 

经济解释 人力资本 物质资本 

文化程度 0．800 8．435E一02 

年龄 一0．721 0．495 

以前工作经验值 0．468 0．430 

上市融资时间 一3．420E一02 0．875 

政治资本 

3．796E一03 

0．134 

0．430 

— 0．168 

政治倾向度 一7．839E一02 —0．154 0．908 

经济解释 

文化程度 

年龄 

以前工作经验值 

上市融资时间 

政治倾向度 

人力资本 

0．587 

— 0．498 

0．354 

0．034 

— 0．O94 

物质资本 

0．1l9 

0．365 

0．392 

0．7l3 

— 0．1l2 

政治资本 

一 0．0l8 

0．159 

0．409 

— 0．138 

0．855 

从表 1可以看出 ：根据相关矩阵特 

征值 大于 1的条件 ．经过方差极大正交 

旋转后 ，最后选取 了 3个主成分 ．其方差 

贡献率分别为27．725，24．520。21．251。累 

计方差贡献率为 73．495％，这说明这 3个 

主成分损失了较少的信息。 

从表 2可以看出 ．第一主成分主要 

包括了文化程度与年龄 ．我们把它定义 

为人力资本 ．文化程度这一 因子的载荷 

值 为 0．8．这充分说明了随着年龄 的增长 

越来越不利于人力资本的形成。第二主 

成分主要指 向上市融资时间 ．在一定程 

度上表明了企业融资渠道的宽窄 ．主要 

指 向物质资本 。第三主成分主要指向政 

治倾向度与以前工作经验值 ．将其定义 

为政治资本也 比较合适。 

表 3表示 主成分得分 的有关信息 ． 

可以看出表 2中因子载荷值越大．在表 3 

中得分越高。 

通过上面的定量实证分析 ．我们得 

出了转型期 的家族企业家的三维创业模 

式 ，即家族企业家=F(人力资本 、物质资 

本 、政治资本 )。 

4 问题与思考 

4．1 民营家族企业家人力资本存量低 

“人力资本是指存在于人体之 中，后 

天获得 的具 有经济价 值的知 

识 、技术 、能力和健康等 质量 

因素之和。它和其他资本一样 

是 获取收益所凭 借的一种 手 

段 ”。我国大多数 民企之所以 

如雨后春 笋．一 发而不可 收 

势 ，其原因主要是企业家抓住 

了我 国改革开放 ．发展民营经 

济的政策机会。对于一个处于 

转型社会 的不大规 范的市场 

经济来说 ．人们无法预测其未 

来 ，在这种情况下 ．怀有极端 

主义倾 向的赌徒 心理很可能 

成为成功的主要因素 。相反 ， 

由于市场经济体 制前景 的不 

明确，具有较高教育水平 的人 

由于其教育的较高机会成本会放弃 民营 

企业．集 聚在公共政府机构．致使 民营企 

业界人力资本存量低。然而 ，时过境迁 ， 

我们面临的是一个需要“智勇双全”的知 

识经济时代。我们需要用技术和管理去 

冷静地经营 自己的企业 ．表 4说明了这 

一 点。 

4．2 转型期政治资本的作用与存在的问 

题 

“政治资本主要指这样一种社会资 

本。即个人 (包括家庭)在社会经济体制 

的权力结构 中所具有的社会资源 ，如包 

含职业 、职位、身份等 因素 的社会地位 ， 

政治面貌以及类似的家庭背景，某一 团 

体的成员资格 ．同名人之间的多少具有 

稳定性的相互认可和持久的关系变量”。 

人力资本与政治资本 的区别之一就是前 

者必须通过教育 以及在实践中获得 。而 

后者则可以不劳而获．并形成一个 “廉 

价”的关系社会网．最终使 自己受益。当 

前我国正处在社会转型期 ．由于改革的 

渐进性．市场最初发展所带来的利益于传 

统体制下既得“好处”相比还是次要 的．因 

此拥有较多的政治资本在竞争中仍能够 

轻而易举地获胜 ．正是这个特殊 的历史 

阶段 ．使有效的、正式 的制度安排被各种 

表 4 不同规模企业主的文化水平 (％) 

数据来源：《中国私营经济年鉴(2000年版)》 

“无效”、非正式的所 

代替成为可能。 

4．3 融资 难是影 响 

民营 企 业发展 的又 

一 关键因素 

造 成 民 营企 业 

资金 供 给 紧张 的原 

因是多方面的。第一，大多数民营企业存 

在着家族式管理。他们尚未真正建立起 

两权分离的现代企业制度．在财务管理中 

普遍存在“多套帐”现象，以此来防止泄露 

商业机密，因此民营企业难以取得社会信 

任。大多数企业家在创业初期坚持“四自 

方针”，即“自筹资金 、自愿组合 、自主经 

营 、自负盈亏”，而其 中的这种投资方式 

又反过来使企业家在 El常管理中严格区 

别“自己人 ”与“外人”．把整个家族企业 

掌握在 自己手中。第二，社会信用缺失 ， 

无疑 会使投 资者对未来 的交 易产生质 

疑 ．因为从某种程度上说 ．经济就是对未 

来预期 的信念 的坚定程度。许多 民营企 

业不讲信用，制假 、造假现象严重，所有这 

些都成为许多中小企业被挡在资本市场 

之外的理由。而一些规模较大的家族企 

业即使上市，但信用缺失也相当严重．主 

要表现在投机 、欺诈 、内幕交易等等。总 

之，家族企业利用社会资本谋取发展的程 

度低 。 

4．4 农村城市化与家族企业家的家族情 

结及其成长 

我国的家族企业初期大多成长在 比 

较偏僻的农村．家族情结在 El常 的管理 

中象一只无形的手在左右着企业家的行 

动。家族企业及企业家处于一种传统文 

化的包围及家族情结的束缚之下 ．他们 

很难在理想与现实之间找到合理的 “解 

脱方式”。农村城市化作为一种经济手段 

似乎能为家族企业家的创业提供有益的 

帮助。农村城市化使处在农村的民企重 

新布局，利用小城镇的区位、信息及资金 

优势建立新型的企业文化 ．逐步摆脱家 

族情结的束缚 ，促进企业家的创业。 

参考文献 

1 刘平青、企业茅战长三维机制与家族企业 

[J]、经济管理，2003(2) 

2 姚贤涛．王连娟．中国家族企业现状 、问题 

与对策[M]．北京：企业管理 出版社 ，2002 

3 李建民．人力资本通论[M]．上海：上海三联 

书店 ．1999 

4 杨文轩．审视中国民营企业[M]．北京：中国 

三峡 出版社 ．2000 

5 游旭平．我国家族制企业发展的外部约束 

与制度创新[J]．商业经济与管理，2003(3) 

(责任编辑 戴 钧 ) 

PIONEERING W lTH SCIENCE & TECHNOLOGY M ONTHLY NO．2 2005 47 

维普资讯 http://www.cqvip.com 

http://www.cqvip.com

