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醴2O多 由于我国蛆大银行为主、辅以股票市场 

开始了 的金融体系不能为大量具有活力的中小盘=业 嚣 
I而，月 服务，近来不少人希望以二板市场来解决中 

一  毫。 

金融休 小企业的融资需求 然而 二扳市场有其特 

殊的服务对象定位．它并不能为我国广大的 =一 

～ ⋯  资金的主要来源。可 想象，如果凭着 “创 

意”就能够注册有限责任公司，井到二板市场上市募肢，那么 

⋯  “。 二二板市场上必然是逆向选择和道德风险问题盛行，最终会致使 

⋯  市场本身趋于崩溃： 
础Aln_ 其改

， 二板市场上市门槛虽然较主扳市场低，似上市评估 

费用高昂 按照 般的 l随资产定价模型、高风险资产：必须要 

求高的风险贴水 枷之有限责任制和两枉分离可能导致的道德 

⋯  ̈ 胤险问题，二板市场 L筹集的资本的成本 一定高于从银行借人 

删静’} 的成本
， 甚至高f在主板市场上的筹资成奉。 

⋯  而技术成熟 具有稳定_市场前景的劳动密集型巾小企业、 

姒 应该是银行所乐崽贷款的对象．实在没有必要刊成乖高昂的二 

～ 卫 扳市场融资。 
小企业 

建立以中小银行为主的金融体系 
以它们 劳动密集型的中小企-畦是最能充分利用获闱要索禀赋的 

掏琦中 比较优势的企业组织形惫．̂ 力发展劳动密集型的中小企业是 

向t较 加№技阉经济发展、解决劳动就业压力，缩小城乡差距，画对 

wT0挑战的蛀佳途径。能够真正解决劳动密集型中小企业发 

腱所需要的金融组织形态足申小银行。吲此，我阁盎融体系的 

发展应 巾小银行为主体。当然中国这幺犬的阚求，总会有“-- 

? 些太项日要建设，而且也叁有_̂到应该上股票市场融资的企 
⋯ ⋯ 业，在 中小银行为主时，也应泼发 

鹚  一 醒 此  ￡目 抽T日 懦 日h 『 

艟 适应这方面的需要
。 

戮 疆嬲  
在新世纪来临之际，找圜必须明 

确 中小银行为主 大银行和股禁市 
管 ===： r 场为辅的发祷思想

。 对于中小银行的 礤 

⋯  

⋯ ～  蠹 蚺 麓 发展，应泼是， 提高门槛第二． 
放 7f讲^．第三．加强哺管 I  · 
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